Resumo

O trabalho realizado pelo Grupo de Estudos de Financas Verdes do G20 (GFSG) apoia o
objetivo estratégico do G20 de um crescimento forte, sustentavel e equilibrado. O desafio é
aumentar o financiamento verde, que, de acordo com uma série de estudos, exigirA o0 emprego de
dezenas de trilhGes de dolares ao longo da proxima década. O GFSG foi criado para apresentar
opcdes que permitam enfrentar adequadamente esse desafio.

O termo “Financgas Verdes” pode ser entendido como meio de financiar investimentos que
oferecem beneficios ambientais no contexto mais amplo do desenvolvimento
ambientalmente sustentavel. Esses beneficios ambientais incluem, por exemplo, reducdes da
poluicdo atmosférica, da agua e do solo, reducdes das emissdes de gases do efeito estufa (GEE),
melhoria na eficiéncia energética ao utilizar os recursos naturais existentes, bem como a atenuacao
e adaptacdo as mudancas climaticas e seus beneficios associados. As financas verdes envolvem
esforcos para internalizar externalidades ambientais e ajustar percepcbes de risco a fim de
promover o aumento dos investimentos ambientalmente corretos e a redugdo dos que sé&o
prejudiciais ao meio ambiente. As financas verdes cobrem uma ampla gama de instituicbes
financeiras e classes de ativos e incluem finangas publicas e privadas. As financas verdes
envolvem a gestao eficiente dos riscos ambientais em todo o sistema financeiro.

As financas verdes enfrentam uma série de desafios. Embora alguns progressos tenham sido
alcancados nas finangas verdes, apenas uma pequena fragcdo dos créditos & explicitamente
classificada como verde, de acordo com definicdes nacionais. Menos de 1% dos titulos globais séo
classificados como verdes e menos de 1% dos ativos detidos por investidores institucionais globais
sdo ativos de infraestrutura verde. O potencial de aumento das financas verdes é consideravel.
Contudo, o seu desenvolvimento ainda requer que mais desafios sejam enfrentados. Alguns
desses desafios estdo especificamente relacionados a projetos verdes, tais como dificuldades na
avaliacdo de externalidades ambientais, assimetria de informagfes (p.ex. entre investidores e
destinatarios), capacidade analitica inadequada e falta de clareza nas definicdes verdes. Outros
sao mais genéricos e sao aplicaveis a maioria dos projetos de longo prazo em alguns mercados,
como descompasso entre prazos.

As opcOes para enfrentar esses desafios ja estdo surgindo. Muitos paises adotaram medidas,
como cobranca de impostos, incentivos por meio de subsidios e edicdo de regulacdo para lidar
com os desafios ambientais. Essas acfes trazem contribuicbes importantes para o0 aumento do
investimento verde, mas, de forma geral, a mobilizagdo de capital privado permanece insuficiente.
Na ultima década, surgiram varias op¢cdes complementares do setor financeiro de paises do G20,
de entes publicos e privados, para apoiar o desenvolvimento das financas verdes. Essas op¢des
incluem, entre outras, a adocdo de principios voluntarios para investimentos e concessao de
crédito sustentaveis, melhoria nas exigéncias de divulgacdo e nos requerimentos de governanca ,
bem como na oferta de produtos financeiros, tais titulos verdes, fundos de longo prazo para
financiamento de infraestrutura verde® e certificacdo ambiental de produtos. A cooperac&o
internacional entre bancos centrais, ministérios de financas, 6rgaos reguladores e participantes do
mercado também estd crescendo, com foco, sobretudo, no compartiihamento de conhecimento
gerado a partir de experiéncias de paises e no desenvolvimento de capacidades.

O GFSG foi lancado durante o mandato presidencial da China no G20. Seu objetivo é
‘identificar barreiras institucionais e mercadoloégicas para as finangas verdes e, com base nas
experiéncias dos paises, desenvolver opcdes de como melhorar a habilidade do sistema financeiro



em mobilizar o capital privado para investimentos verdes”. Um programa inicial de cinco tépicos
abordou questdes relacionadas a trés setores, quais sejam, mercado bancario, mercado de titulos
e investidores institucionais, bem como dois temas transversais, a saber, a analise de riscos e a
avaliacdo de progresso. O GFSG reconhece que, devido as diferencas nas condicdes locais,
algumas opc¢des consideradas boas praticas num determinado pais podem nao ser apropriadas a
outro pais. Portanto, o grupo focou em levantamentos, compartiihamento de conhecimentos e
desenvolvimento de opgbes voluntarias para que 0s paises possam escolher as que mais se
ajustam as suas necessidades e para cooperacdo bilateral/multilateral. O GFSG avaliou
experiéncias e praticas de mercado de varios paises, interagiu com participantes do mercado,
beneficiou-se da participagdo ativa de organizagdes internacionais e obteve contribuicbes de
instituicdes de pesquisa. Além disso, tem trabalhado de perto com outras iniciativas internacionais
e linhas de trabalho do G20, especialmente a Forca-Tarefa do Comité de Estabilidade Financeira
(FSB) para Divulgactes Financeiras relacionadas ao Clima e o Grupo de Estudos de Financas
Climéticas do G20 (CFSG).

Como resultado do trabalho do GFSG, véarias opcles, de adocdo voluntaria, sé&o
apresentadas para as autoridades do G20 e seus paises, , com o intuito de melhorar a
habilidade do sistema financeiro para mobilizar o capital privado para investimentos verdes.
Abaixo destacamos as principais opc¢oes:

1. Fornecer sinalizacfes e estruturas de uma politica estratégica: As autoridades dos
paises podem fornecer, de forma mais clara, aos investidores sinalizacées de uma politica
ambiental e econdmica relacionados a estrutura estratégica para investimento verde, por
exemplo, perseguir as Metas de Desenvolvimento Sustentavel (SDGs) e o Acordo de Paris.

2. Promover principios voluntarios para financas verdes: As autoridades dos paises,
organizacdes internacionais e o setor privado podem trabalhar em conjunto para
desenvolver, melhorar e implementar principios voluntérios e avaliar o progresso nas areas
de servicos bancérios sustentaveis, investimentos responsaveis e outras areas importantes
das finangas verdes.

3. Expandir as redes de aprendizagem para o desenvolvimento de capacidades: As
autoridades do G20 e de paises podem mobilizar apoio para a expansdo de plataformas de
desenvolvimento de capacidades baseadas na troca de conhecimento, tais como a Rede de
Bancos Sustentaveis (SBN), os Principios para Investimento Responsavel (PRI), defendidos
pela ONU, bem como outras iniciativas internacionais e nacionais para financas verdes.
Essas plataformas de desenvolvimento de capacidades podem ser ampliadas para
abranger um nimero maior de paises e de instituicdes financeiras.

4. Apoiar o desenvolvimento dos mercados locais de titulos verdes: Mediante solicitacdo
dos paises interessados em desenvolver os mercados de titulos verdes em moeda local, as
organizacdes internacionais, bancos de desenvolvimento e 0Orgdos especializados do
mercado podem fornecer apoio por meio da coleta de dados, compartiihamento de
conhecimento e desenvolvimento de capacidades. Esse apoio pode incluir, em esforco
conjunto com o setor privado, o desenvolvimento de diretrizes para emissdo de titulos
verdes e de exigéncias de divulgacdo, bem como a capacidade de verificacdo de
credenciais ambientais. Os bancos de desenvolvimento também podem ter um papel
importante no apoio ao desenvolvimento do mercado, por exemplo, ao atuar como
investidor &ncora em processos de subscricdo e/ou viabilizando emissfes iniciais em
moeda local.

5. Promover a cooperagdo internacional a fim de facilitar os investimentos em titulos



verdes entre paises: As autoridades dos paises ou entidades do mercado podem
promover investimentos em titulos verdes entre paises, inclusive por meio da cooperacéo
bilateral entre diferentes mercados de titulos verdes, nos quais os participantes do mercado
podem explorar opcbes para termos de oferta de titulos verdes mutuamente aceita.

6. Encorajar e facilitar o compartilhamento de conhecimentos sobre riscos financeiros e
ambientais: Para facilitar a troca de conhecimento, 0 G20/GFSG pode estimular um
dialogo, envolvendo o setor privado e instituicdes de pesquisa, para explorar 0s riscos
ambientais, inclusive novas metodologias relacionadas a andlise e gestdo de risco
ambiental no setor financeiro.

7. Melhorar a avaliacdo das atividades de financas verdes e seus impactos:
Fundamentados nas experiéncias do G20 e em experiéncias mais abrangentes, o G20 e as
autoridades dos paises podem promover uma iniciativa para trabalhar em indicadores de
financas verdes e respectivas definicbes , bem como considerar op¢des para a analise dos
impactos econdmicos e outros mais abrangentes das financas verdes.

1 Os fundos de investimento sdo uma forma de investimento coletivo fechado (ou seja, ha a emissdo de um numero fixo
de acdes) que podem facilitar um horizonte de investimentos no longo prazo em comparagdo aos veiculos de
investimento abertos. Os fundos de investimento sdo negociados em bolsa, administrados por administradores de fundos
e frequentemente organizados em linhas tematicas.



